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*/BANK AL-MAGHRIB* Novembre 2021

En glissement mensuel, 'agrégat M3 a enregistré, en novembre 2021, une hausse de 0,4%
pour atteindre 1.551,6 MMDH. Cette évolution refléte principalement 'augmentation de
0,9% des dépots a vue aupres des banques et de 0,2% des comptes a terme, ainsi que le
repli de 0,6% de la monnaie fiduciaire.

Par contrepartie, le crédit bancaire au secteur non financier est resté quasiment au méme
niveau que le mois précédent, avec une hausse des crédits a 'équipement de 0,9% et des
préts a 'immobilier et a la consommation respectivement de 0,2% et de 0,5%, et une baisse
des facilités de trésorerie de 1,1%. Pour leur part, les créances nettes sur ’Administration
Centrale se sont accrues de 3,7%, tandis que les avoirs officiels de réserve ont augmenté de

0,6%.

En glissement annuel, la masse monétaire s’est accrue de 7,1% apres 7,2% en octobre
2021. Cette évolution refléte principalement un accroissement de 7,5% apres 7,6% des
dépots a vue aupres des banques et une hausse de la circulation fiduciaire de 5,8% contre
5,4%, ainsi qu’une progression des comptes a terme de 4,6% apres celle de 3,3% un mois

auparavant.

Par contrepartie, les avoirs officiels de réserve ont enregistré une croissance annuelle de
10,6% apres 9,6%, tandis que les créances nettes sur Administration Centrale se sont
accrues de 8,3%, soit la méme progression enregistrée en octobre. De méme, le crédit
bancaire au secteur non financier a maintenu le méme rythme de croissance, de 4,1%, que
le mois dernier, avec une hausse de 4% apres 3,9% des crédits aux sociétés non financicres
privées et une augmentation des préts aux ménages de 5%.

La ventilation par objet économique des crédits alloués au secteur non financier fait
ressortir une progression des facilités de trésorerie de 9,6% apres 8,8%, une baisse des
crédits a I’équipement de 1,4% apres 1,7% en octobre et un accroissement des préts a la
consommation et des crédits immobiliers respectivement de 2,3% apres 1,5% et de 2,8%
apres 3%. S’agissant des créances en souffrance, leur rythme de progression annuelle est
revenu a 5,8% en novembre apres 6,9% en octobre. Dans ces conditions, le taux des

créances en souffrance s’est établi a 8,8%.



Indicateurs mensuels

En MDH
Encours Variation absolue depuis Variation en % depuis
Novembre 2021 Octobre 2021 Décembre 2020 Novembre 2020 Octobre 2021 Décembre 2020 Novembre 2020
Ml 1057 227 3779 37 844 62 109 04 A 3,7 A 6,2 A
M2 1230482 3544 41 727 66 402 0,3 A 35 A 5,7 A
M3 1551 611 6 055 66 492 103 276 0,4 A 4,5 A 7,1 A
Placements Liquides 867 713 5863 71259 85 689 0,7 A 8,9 A 11,0 A
Circulation fiduciaire 319 450 -1 847 18 824 17 621 -0,6 'V 63 A 5,8 A
Dépots bancaires a caractére monétaire'” 1 046 008 6 888 36 331 69 924 0,7 A 3,6 A 7,2 A
Dépbts a vue aupres des banques (2) 671 065 6102 21784 46 864 0,9 A 34 A 7,5 A
Comptes a terme et bons de caisse aupres des banques 139 286 285 3677 6 080 0,2 A 2,7 A 4,6 A
Titres d'OPCVM monétaires 77 325 3294 13 396 17 832 45 A 21,0 A 30,0 A
Avoirs officiels de réserve 322672 1936 2105 30 828 0,6 A 0,7 A 10,6 A
Créances nettes des ID sur I'AC® 280 390 9 894 39396 21 567 3,7 A 16,3 A 8,3 A
Créances sur 1'économie 1166 454 -1337 36 386 57 623 0,1V 3,2 A 52 A
Crédits accordés par les Autres Institutions de Depﬁtsm 977 114 3228 11 788 34 462 0,3 A 1,2 A 3,7 A
Crédit bancaire 965 346 -330 7 943 26 637 0,0V 0,8 A 2,8 A
Par objet économique
Crédits immobiliers 289 434 577 5235 7757 0,2 A 1,8 A 2,8 A
Crédits a I'habitat 232 088 811 9707 11511 04 A 4,4 A 52 A
Dont: Financement participatif a 'habitat 15532 261 4204 4 825 1,7 A 37,1 A 45,1 A
Crédits aux promoteurs immobiliers 53 964 1672 -4 989 -2 647 32 A 85V 47V
Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 224 515 -3 284 18 564 21013 -14V 9,0 A 10,3 A
Crédits a I'équipement 177 829 1584 -629 -2 604 0,9 A 04V -14V
Crédits a la consommation 55 848 259 1599 1260 0,5 A 2,9 A 2,3 A
Créances diverses sur la clientéle 132922 929 -21 401 -5411 0,7 A -139V 39V
Créances en souffrance 84 798 -393 4573 4621 05V 5,7 A 5,8 A
Par secteur institutionnel
Autres sociétés financiéres 119 986 568 -21 928 -6 281 0,5 A -155 Vv S50V
Secteur non financier 845 360 -897 29 871 32917 0,1V 3,7 A 4,1 A
Secteur public 75 431 384 1300 281 0,5 A 1,8 A 0,4 A
Administrations locales 24 764 76 378 965 0,3 A 1,5 A 4,1 A
Sociétés non financiéres publiques 50 668 308 922 -685 0,6 A 1,9 A -1,3V
Secteur privé 769 929 -1282 28 571 32 637 02V 39 A 4,4 A
Sociétés non financiéres privées 402 281 -2 095 12 994 15383 05V 33 A 40 A
Ménages et ISBLM 367 648 813 15577 17 254 02 A 44 A 49 A

(1) Ensemble des dépots ouverts par les détenteurs de monnaie auprés du systéme bancaire a I'exception des dépdts réglementés et des dépots de garantie

(2) ID : Institutions de dép6ts ; AC : Administration Centrale

(3) Banques commerciales, OPCVM monétaires, les banques et fenétres participatives

(4) Institutions Sans But Lucratif au Service des ménages
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